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Variabili da valutare

Rendimento
+

Rischio
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La capitalizzazione

T0 T1

C M

t = 1
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Obbligazione

T0

C = PA

Interessi

M = PV + I

T1
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Azione

T0

C = PA

Dividendi

M = PV + D

T1
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Il Rendimento
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Esempio

M = 110 + 5 = 115

PA = 100

PV = 110
I = 5
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Il tempo
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BOT
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BOT

PA = 99,726

M = Valore di rimborso = 100

t = 334/365

10



BTP - CCT

Cedola = Interesse periodico
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Azioni

M = ?

multipli
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I multipli

Esempi
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FCA

FCA sottovalutata dal mk

la compro!
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Il rischio

∆ C = P se ∆ r 
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Il rischio

∆P  conseguente  a  ∆r  
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BOT
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BTP - CCT
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Azioni
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Esempio

Titolo Rendimento (%) Volatilità (%)
Alfa 2,5 1,2
Beta 2,5 3,5

Alfa

Titolo Rendimento (%) Volatilità (%)
Gamma 3,7 2,5
Omega 4,3 2,5

Omega
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Lo spread

Spread = (0,81 - 2,35) = - 1,54

21



Esempio

Titolo Rendimento (%) Volatilità (%)
BTP 0,41 1,3
CCT 0,35 0,5

?
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Rischio + Rendimento

ove:
Premio per il rischio = spread attività rischiosa - titolo risk-free
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Esempio

Fondo Sharpe ratio
8a+ Eiger + 1,17
8a+ Gran Paradiso ‐ 0,26
Eurizon Azioni + 2,08

Eurizon Azioni
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