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La valutazione delle attivita finanziarie
s Cristina Rovera
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Obbligazione

Interessi

Y

; \
T, T,
CAPIRE

FINANZA



Azione

Dividendi
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Esempio
P, =100

:’X;”O =) M=110+5=115
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Il tempo
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TITOLIDISTATO-BoT

MOT
Titolo Prezzo Div.365 Div.360 Durat Q.ta
Data Spread Codice Imposta Vwap Rendim.% Rendim.% (anni Prezzo £
god. Tipoind. ISIN sostitut 1211 lerde nette  lorde nette giomi) Vol% min/max  (mlg)

— 141015 [TO00S057499  -003477 99726 030 026 030 026 0334 091 -0014001 1411
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P, = 99,726

M = Valore di rimborso = 100

t = 334/365

(100 .\ 365
" _(99,726 ) 334
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— = 0,30%
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BTP - CCT
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TITOLIDISTATO-CcT,CTz BTp

MOT
Titolo Prezze  Rendim. Durat. Ota
Date  Spread Codice Cedola Imposta  vwap effettivo® (Anni Vol Prezzo £
godim. Tipoind. ISIN att. fut. Rateo sostitut. 12.11 lorde netto giorni) % min/max  (mlg)
Buoni Tesoro Poliennali
01-12s 112,201 ITO004880990 2,75 — 124727 0,15591 102,444 041 0,07 1011 1,03 -0,014002 2116

Certificati credito Tesoro
01-03s  1.9,15+0,155 ITO004404965 0,22 028 008994 012090 100,133 035 027 0291 050 -0014001 392

Cedola = Interesse periodico
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Azioni

# [ # # nm:q‘m
| 42 ‘ Mercatiazionariin Italia S R T ik o
‘ BORSA ITALIANA
Pr. Chiusura (3) Yar% Vwap Aper, Contr, p/mez, Capit.  Div.
€ €Var% annua €(6) (€ Min€ Max€ MNro Quant. ftobin  pfu propri Div/p inmin lordo  Data
Azloni 1241 1141 (8 (5 1211 1211 1211 1241 Cont (mlg) €(mig (7) (8 €(9 €(2) stacco

FOMFiatChyslerd 9350 9150 209 3L05 9296 965 9040 930 161 63T 1657 180 - 11IT5 00500 180411

multipli
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| multipli

Vultinlo — Prezzo
HHEPLO = Grandezza di bilancio
Esempi
P P
Utile Mezzi propri
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P

Urca

P

EMK
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= 16,57

FCA

FCA sottovalutata dal mk

&

la compro!
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Il rischio

AP conseguente a Ar

!

AP
— = volatilita
Ar
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TITOLIDISTATO-BoT

MOT
Titolo Prezzo Div.365 Div.360 Durat Q.ta
Data Spread Codice Imposta Vwap Rendim.% Rendim.% (anni Prezzo £
god. Tipoind. ISIN sostitut 1211 lerde nette  lorde nette giomi) Vol% min/max  (mlg)

— 141015 [TO00S057499  -003477 99726 030 026 030 026 0334 091 -0014001 1411
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BTP - CCT
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Giovedi13 Novembre 2014
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TITOLIDISTATO-CcT,CTz BTp

MOT
Titolo Prezze  Rendim. Durat. Ota
Date  Spread Codice Cedola Imposta  vwap effettivo® (Anni Vol Prezzo £
godim. Tipoind. ISIN att. fut. Rateo sostitut. 12.11 lorde netto giorni) % min/max  (mlg)
Buoni Tesoro Poliennali
01-12s 1122015 ITO004880990 2,75 — 124727 015591 102,444 041 0,07 1,011 103 -0,014002 2116

Certificati credito Tesoro

01-03s  1.9.15+0,15s IT0004404%965 0,22 028 0,089% 0,12090 100,133 0235 027 0291

0,50 -0,014001 3562
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. . s 8 . Il Sole24 Ore
‘ 42 ‘ Mercati azionariin Italia Glovedi 13 Novembra2014- N, 312

‘ BORSA ITALIANA

Pr. Chiusura (3) Yar% Vwap Aper. Contr, p'mez, Capit.  Div.
L €Var% annua €(6) (€ Min€ Max€  Mro Quank totin  pfu propri Divip inmin lordo  Data
Azioni 1241 111 (8 (5 1241 1211 1211 1241 Cont. (mlg <mig (7 (8 €(9) €(2 stacco

FhFiatChyslermd 9350 9150 209 3105 9296 9165 9040 990 1641 MIMIT 1657 180 - 11175 0000 180411
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Esempio

Rendimento (%) Volatilita (%)
2’5 315

Rendimento (%) Volatilita (%)
Gamma _ 2,5
2,5

Omega
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Lo spread
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FORBICE DEI TASSI

Benchmark: Bund a 10 anni

Ultimo Spread vs Bund
Paese Scadenza Cedola Rend. Ultimo Tmese 3mesi é6mesi T1anno

Germania 08.2024 100 0,81 — — —_ —_ —
ltalia 09,2024 375 235 154 147 167 151 236

L T *

Spread =(0,81-2,35)=-1,54
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Esempio

Rendimento (%) Volatilita (%)

0,41 1,3
0,35 0,5
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Rischio + Rendimento

Premio per il rischio

Indice di Sh =
ndice di Sharpe echio

ove:
Premio per il rischio = spread attivita rischiosa - titolo risk-free
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Esempio

8a+ Eiger +1,17
8a+ Gran Paradiso - 0,26
Eurizon Azioni + 2,08

Eurizon Azioni
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